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Windfall

“I told you once before that there were two times for
making big money, one in the up-building of a country and
the other in its destruction. Remember my words. Perhaps
they may be of use to you some day. (Rhett Butler).”

—Margaret Mitchell, Gone with the Wind



Energiamarkkinatilanne

Vendjan hyokkdyssota muuttaa perustuksia
— Nakdpiiriss& ei nopeaa ratkaisua

Niukkuus energiasta on palannut
Markkinamekanismit voimistavat vaikeuksia

- Kaasumarkkinat
- Sahkdmarkkinat
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Kuva. Markkinahinnat vuodelle 2023 (IGhde: EEX)




Perusongelmat akuutissa kriisissG

« Sopeutuminen tuotantoshokkiin valttdmatdontd — mutta hidasta

— Tuotantokapasiteetti Euroopassa ei yksinkertaisesti ajoittain riitd aiemmalle
kysynndn tasolle, jos kaasua ei ole saatavilla

— Samaan aikaan huonoa tuuria eritoten ydinvoiman kanssa

» Valtaosa kulutuksesta kiintedhintaisilla sopimuksilla
— Lyhyell& aikavdlilld vain pieni osuus kulutuksesta joustaa hintojen mukana

« Kysynndn sopeutuminen vs. "demand destruction”



Mittasuhteet Suomessa

Markkina ennen Markkina nyt

« SGhkon hinta (ka. 2001- 08/2022): « SGhkdn hinta (johdannaiset 2023):
— 40 €/MWh — 200 €/MWh (16.8.2022)

« SAhkoenergia suhteessa BKT:hen « SAhkoenergia suhteessa BKT:hen
-1.5% -n.6%

» SAhkolasku sahkdlammittgjalle: » SAhkolasku sahkdlammittgjdlle:

— 270 €/kk (joulukuu ka., sis. alv.) — 1200 €/kk (joulukuu 2022, sis. alv.)



Perusongelmat markkinarakenteissa

7.12.2021, tunt 7-8

«  Markkinamalli rakentuu
tehookkuusargumentille

— Oftetaan tarvittaessa halvin
tuotantoyksikkd kayttdéon
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« Tehokkuusparannukset
miljoonissa vs. tulonsiirrot
kuluttajilta tuottqjille miljardeissa
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Kuva: Finmani

« Kenelle ja kuinka paljon hyddyketta
jaellaan?

*  Mink& hinnan tuottaja hyddykkeestd
saq ottaae




EU komission ehdotukset 14.9.2022

1. Leikataan kulutusta: pakollinen -5 % huippukulutustunteina

2. Tuoftokatto uusiutuvilla, ydinvoimalla ja ruskohiilelld tuotetulle sGhkolle
3. Solidaarisuusmaksu Oljyn-, kaasun- ja hiillentuottqjilta

4. Sallitaan kuluttajahintojen suora sadntely

Auki: Hintakatot, tuet johdannaismarkkinalle



Kansalliset foimet dominoivat

Reduced Wholesale Transfers to Mandate to
price vulnerable State-owned
regulation groups firms

Windfall profits Business
tax | regulation support

Retail price
regulation

Country
[ Policy

energy tax / Othe

VAT

« EU padatoksenteossa korostunut
puhdasoppinen markkina-ajattelu

— Tyd- ja elinkeinoministerid edustaa
vahvasti 1atd koulukuntaa

s 9 U - - » Kansallisessa padtoksenteossa
e _ poliitikot kohtaavat dénestéjat

— Prosessit alttiita vaikuttamiselle

Kuva. Esimerkkeja kansallisista toimista (Idhde: Bruegel, 10.8.2022)



“Markkinat hoitaa”

1. Teollisuuden intressit satoja miljardeja euroja

2. Vaikuttaminen ndkyy voimakkaasti pdatdksenteossa

Vahatelldan riskejd ja vaikutuksia

Viivytetdan sopeutumista

KeskitytGdn kulutuksen tukemiseen: hydty valuu tuottqjille
Taistellaan tepsivid keinoja vastaan

Virkakoneisto ajautunut teollisuuden syliin



Energiasodan vaikutus ympdristolle

1. Kohonneet energiakustannukset tekevat meistd koyhempid

2. Vaikutukset
— Kallis energia ja nopeutettu siirtymda hyodyttavat ilmastoa

—  Kallis energia nostaa ympdristosddntelyn toimeenpanon
vaihtoehtoiskustannuksia

3. Demokratia uhattuna
— Padatdksenteon fokus hinnoissa kotimaassa, ei ulkoisvaikutuksissa



Kestavat rakenteet

1. Nykyiset instituutiot epdonnistuneet energiakriisin hoidossa
—  Markkinat
— Padatdksentekojarjestelmat

2. Jarjestelman tulisi olla robusti erilaisia shokkeja vastaan
—  Odottamattomat ulkoiset tapahtumat
—  Markkinarakenteiden vaarinkaytto

3. Tarve siirtyd pois fossillisten polttoaineiden kdytdstd —
kestavalla tavalla



Che New ork Eimes

The Days of Energy Deregulation Are

Over in Europe

As prices soar, Britain has joined other countries in tightening
control of gas and electricity markets, reversing years of free-

market policies.

8.9.2022




